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Victor Sperandeo wykorzystuje w swojej metodzie inwestow-
ania analize fundamentalng, spojrzenie makroekonomiczne
1 analize techniczng. W ramach oceny sytuacji technicznej
rynku wykorzystuje oscylatory, ktore opisat w swojej ksigzce
Trader VIC II. W artykule znajduje sie szeroki opis
Oscylatora 7 krokow 1 wyniki jego stosowania na résnych
rynkach. Podana jest rownies formuta oscylatora w forma-
cie dla programu MetaStock, kiore kasdy inwestor moze
wykorzystaé w swoim indywidualnym planie inwestycyj-
nym.

Piotr Kaleta, Beskidzki DM

unktem wyjScia do stworzenia
“Oscylatora 7 Kroké6w” i jednocze$nie
inspiracja byla lista wskazéwek do
interpretowania zachowania si¢ rynku
wymieniona w ksigzce “Trader Vic
II”. Jak pisze autor - pozytywna
odpowiedZ na wszystkie siedem wska-
z6éwek daje 90% prawdopodobienistwa, Ze na nastepnej
sesji poziom dzisiejszej ceny maksymalnej zostanie
przebity 1 80% szans na to, ze zamkniecie kolejnej
sesji nastapi powyzej dzisiejszej ceny zamkniecia. Dla
graczy inwestujgcych w perspektywie jednego czy
dwoéch dni moze to by¢ cenna podpowiedz.

Pytania shuzace do oceny rynku. Czy ceny:

* Osiagnely dzisiaj wyzsze maksimum lub minimum
niz wczoraj?

* Otworzyly sie dzi§ w gore czy w dot?

* Zamknely si¢ dzi§ w gore czy w dot?

* Czy zamknely si¢ dzi§ w gornej czy tez w dolnej czesci
zakresu wahan cen?

* Czy zamkniecia nastgpito powyzej czy ponizej otwarcia?

* Czy ceny zanotowaly wyzsze minimum czy nizsze
maksimum w stosunku do poprzedniej sesji?

* Czy ceny zamknely si¢ powyzej wczorajszego
najwyzszego notowania czy ponizej wczorajszego
notowania najnizszego?

Wskazniki Sperandeo (1)
Oscylator Siedmiu Krokow
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Jezeli bowiem jest tak rzeczywiScie to znaczy, ze
nastepnego dnia na otwarciu mozna otworzy¢ pozycje
na wybranym papierze i z prawdopodobienstwem
rzedu 90% mozna oczekiwaé, ze na zamkniecie
sesji przyniesie ona zysk. To bardzo wysokie
prawdopodobienstwo.

Sam autor méwi wprost o tym, zZe na podstawie przy-
toczonych ponizej wskazowek mozna skonstruowac
system transakcyjny. Ja chcialbym si¢ skupi¢ na
dziataniu prostszym - konstrukcji oscylatora - po
prostu sumowanie odpowiedzi samo nasuwa takie
rozwigzanie. Takie ich uzycie ulatwia interpretacje,
pomaga w szukaniu zaleznoS§ci w przebiegu tak skon-
struowanego oscylatora i zachowania si¢ analizow-
anego waloru. Wedlug autora. nalezy je stosowac na
rynkach akcjiitowaréw. Mozna je rowniez wykorzystac
na rynku kontraktéw terminowych.

Za pozytywna odpowiedZ na wskazowke nalezy
przyznaé jeden punkt, za negatywna jeden punkt jest
odejmowany. Wskazowek jest siedem, wiec wskaznik
porusza sie w obszarze +7/-7, gdzie +7 oznacza rynek
typu “jest Swietnie!” a -7 rynek “jest fatalnie!”.

Formula gotowego wskaznika do wczytania
w MetaStock’u 6.0 i 6.5 prezentuje si¢ nastepujaco:

{1} ( I£(H > Ref(H,-1),1,-1) )
{2} + ( 1f(0 > Ref(C,-1),1,-1) )
{3} + ( If(c > Ref(C,-1),1,-1) )
{4} + ( If(C > ((H+L)/2),1,-1) )
{5} + ( If(c > 0,1,-1) )

{6} + ( If(L > Ref(L,-1),1,-1)
{7} + ( I1f(C > Ref(H,-1),1,-1) )

Oscylator 7 krokow mozna bezposrednio sciggngé =z Internetu ze strony
WWW Profesjonalnego Inwestora (http://inwestor.parkiet.com.pl) w dziale
Poradnik Inwestora - Oscylator 7 krokéw.

Najprosciej skonstruowaé wskaznik lub jego czesc
rozbijajgc zadanie jakie przed nami stoi na czeSci
skladowe. Jest to dobra metoda w przypadku mniej
ztozonych wskaznikow.
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AT&T

VIC 7 Step's Oscillator

Rys.1F & Statystyka wyglada nastepujaco:

- % Wskazania maksymalne (+7) : 33
- = Przebicie poziomu zamKknigcia: 29
F = -> 87.87% wszystkich !

- » Wskazania falszywe: 4

-> 12.13% tylko !

§ Wskazania minimalne (-7) : 50

- ¢ Przebicie poziomu zamkniegcia : 29
g -> 58% wszystkich

- v+ Wskazania falszywe : 21

e > 42%

- » W przypadku wskazan wzrostowych osiagane

. ., wyniki sg rewelacyjne, znacznie gorzej jest
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Na rys.

jest przedstawiony w postaci histogramu.
W okresie od 17.08.1998 do 01.11.1999 na
37 wskazan maksymalnych (+7) poziom
ceny najwyzszej na nastepnej sesji fakty-
cznie zostal przebity w 27 przypadkach,
co stanowi 72.98% wszystkich sygnatow.
Wskazan falszywych bylo 10 - 27.02%
catosci. Jest to dobry wynik, zblizony do
tego, ktory deklaruje autor. Jednak bardzo
ciekawe jest to, ze we wszystkich 10 przy-
padkach wskazan falszywych zakres cen
na nastepnej sesji byt na poziomie zakresu
cen z sesji dajacej sygnal. Na dodatek
W przewazajgcej czesci sesje te byly korek-
tami 1 trend byl dalej kontynuowany.

W tym samym okresie w przypadku odwro-
cenia wskazan (-7) wyniki prezentujg si¢
nastepujaco: na 43 wskazania przebicia
ceny minimalnej faktycznie mialo to mie-
jsce w 31 przypadkach co stanowi 72.09%
ogéhu. Wskazan btednych bylo 12 - co

transakcji i ewentualne jej zamkniecie.

identyczny jak na rys. 1.

1 znajduje si¢ przebieg notowan akcji
AT&T z gieldy nowojorskiej. Oscylator 7 krokéw gietdzie warszawskiej stosowanie tego wskaznika jest

stanowi 27.91% wszystkich stupkéw. Podobnie jak
we wskazaniach pozytywnych tak i tutaj mamy do
czynienia z sytuacja w ktoérej zle wskazanie nie
przynosito wiekszych strat gdyz ceny na nastepnej sesji
w najgorszym przypadku oscylowaly w tym samym
poziomie cenowym co dawalo czas na przemyslenie

Spéjrzmy teraz jak zachowujg si¢ wskazania na inng
spotke notowang na NYSE - Good Year Tire (rys. 2) -
zakres danych w jakim obliczano jego skutecznos¢ jest

Polska rzeczywistosé
Z powodu utomnosci systemu notowan na

Good Year Tire

VIC 7 Step's Oscillator
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utrudnione. Wyniki nie sg rewelacyjne - s3 w zasadzie
takie sobie. I tak na przyklad na laczonym (hybry-
dowym) wykresie WIG20 w okresie od 17.08.1998 do
01.11.1999 na 61 wskazan maksymalnych (+7) poziom
ceny najwyzszej na nastepnej sesji faktycznie zostat
przebity w 37 przypadkach, co stanowi 60,65% wszyst-
kich sygnatow. Wskazan falszywych bylo 24 - 39,35 %
catosci. Wskazan minimalnych (-7) bylo 65, przebicie
w dot poziomu zamkniecia wystapito w 40 przypad-
kach - co daje 61,53% calosci. Wskazania falszywe to
25 - czyli 38,47% wszystkich. Nie jest to rewelacyjny
wynik, a jest on na pewno znacznie nizszy niz dek-
laruje to Sperandeo.

Rys. 2t
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By na naszym rynku miec¢ pozytek z zaprezentowanego
wskaznika proponuje podejsé do niego w inny sposéb.
Spojrzmy jak rynek zachowuje si¢ po wystgpieniu
obok siebie kilku stupkéw (rys. 3). Co mozna dos-
trzec? Przede wszystkim stwierdzenie, ze
nic nie trwa wiecznie nabiera nowego znac-
zenia. Trend spadkowy bez korekt trwa
najwyzej pie¢ sesji, podobnie jest z trendem
wzrostowym. W takich przypadkach korekty
nie sg sygnalizowane. Po prostu na nastepnej
sesji mamy do czynienia z radykalna zmiana |
nastrojow. Czesto chociaz na jedng sesje, ale
jednak. Takie wlasnie zachowanie si¢ rynku ‘
powoduje, ze odsetek pomytek jest tak duzy.
Wobec tego pierwszym praktycznym wni-
oskiem jaki si¢ nasuwa jest np. to, Ze nie
powinno si¢ otwiera¢ krotkich pozycji na
kontraktach terminowych po trzech - czter-
ech sesjach spadkowych gdyz jest silne
prawdopodobienistwo korekty, mozliwe, ze H
niewielkiej, ale zawsze dajacej szans¢ doko-
nania transakcji po nieco lepszych cenach.
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Srednia na rys. 3 jest obliczana na podstawie 4 sesji.
Wydaje mi si¢ jednak, ze z powodu przytoczonej
wczesniej statystyki skutecznosci tego oscylatora oblic-
zanego dla WIG20 jest to usprawiedliwione. Dywer-

Rys. 3
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Podobnie w trendzie wzrostowym - warto
sie wstrzymac z otwieraniem nowych dlugich
pozycji po kilkudniowym wzroscie. Istnieje duze
prawdopodobiefistwo wystapienia korekty 1 tym
samym mozliwo$¢ kupienia waloréw nieco taniej. W
przypadku stosowania go do poszczegdlnych akcji
sygnaly mogg straci¢ na czytelnosci, jednak idea
dotarcia wskaznika do poziomu +/- 7 jest taka
sama. Jest to prosta i czytelna informacja o kondycji
badanego instrumentu.

Oscylator ten oceniany w taki sposob nieco inaczej
zachowuje si¢ na wiekszym i bardziej ptynnym rynku.
Wroémy do wykresu 2 gdzie jest obliczony dla akgji
Good Year Tire. Pierwszym co si¢ rzuca w oczy jest
czas trwania ruchu cen. Akcja rosnie lub spada nie
pokazujac pelnej silty lub spada nie pokazujgc calej
swej stabosci dluzej niz jedng dwie sesje. Panujacy na
rynku trend jest kontynuowany przez dtuzszy czas i
dziala przez to stabilizujgco na rynek - dzieki temu
gwaltowne zakupy lub podaz, powodujace krotkotrwate
jego “przegrzanie” a w efekcie korekte nie wystepujg
czesto. Jezeli dochodzi do pokazania pelnej “stabosci”
rynku, to jest to z reguly kilkusesyjne dno albo
SZCZyt.

[1988 [septembedd.

Srednia z oscylatora

Ciekawym uzupelnieniem prezentowanego wskaznika
moze by¢ nalozenie na jego przebieg Sredniej. Dzieki
uwzglednieniu w obliczaniu S$redniej wszystkich
shupkow, a nie tylko tych maksymalnych powstajg
dywergencje dajace sygnaly praktycznie réwnoczesne
do rynku.
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gencja na obszarze stupkow +/-7 sugeruje bowiem, ze
mamy do czynienia ze zrywem rynku - rozpaczliwg
lub desperacks probg kontynuacji trendu - kupna lub
sprzedazy “po trupach”.

Podsumowanie

Zaprezentowany oscylator to tylko czes¢ obrazu rynku
jaki przy podejmowaniu decyzji jest brany pod uwage
przez Victora Sperandeo. Czesto spelnia on funkcje
wylgcznie pomocnicze. Jednak nic nie stoi na przesz-
kodzie by stalo si¢ tak réwniez w przypadku naszej
spekulacji i by wlaczy¢ go do wlasnego systemu pode-
jmowania decyzji.

OczywiScie nalezy wczeSniej przez jaki§ czas
obserwowaé czy wskaznik nadal zachowuje sie zgod-
nie z przyjetymi zalozeniami, oraz to, czy jego sygnaty
odpowiadajg naszemu indywidualnemu podejsciu do
gry na gieldzie. Tylko wtedy oscylator bedzie odpow-
iednim narzedziem przy analizie rynku.

Literatura:

Victor Sperandeo, “Trader Vic, Metody mistrza Wall Street”, ABC.
Victor Sperandeo, “Trader Vic II”, ABC.

Martin Pring, “Podstawy analizy technicznej”, WIG-Press.

Wykresy wykonano w programie MetaStock 6.52 (Equis International)

Druga czgs¢ serii o wskazZnikach Victora Sperandeo ukaze si¢ w lutym 2000
roku w 6 numerze Profesjonalnego Inwestora.

Tekst wyraza poglady autora i nie powinien by¢ inaczej interpretowany.
kontakt - pkaleta@bdm.com.pl
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Errata : (

W czasie pisania tego tekstu zaskoczyla mnie slaba
statystyka skuteczno$ci tego wskaznika w trendach
spadkowych. Przyczyna okazala si¢ banalna, po prostu
nie uwzglednilem tych sytuacji w formule wskaZnika,
ponizej znajduje sie poprawna formuta. W zasadzie
wszystko, co znajduje si¢ na stronach 3 i 4, a
dotyczy wskazan minimalnych nalezy wrzuci¢ do
kosza. W najblizszym czasie uzupelni¢ tekst o
wykres 1 statystyke dotyczaca S&P 500 na podstawie
poprawionego wskaznika. Wszystkich zainteresowan-
ych przepraszam za blad.

VIC 7 Step’s Probability Osc. - Rev.

{1} (If(H > Ref(H,-1),1, {lub} If(L < Ref(L,-1),-1,0))
{2} + (If(0 > Ref(C,-1),1, {lub} If(O < Ref(C,-1),-1,0))
{3} + (If(c > 0,1, {lub} If(C < 0,-1,0)) )

{4} + (Tf(Cc > ((H+L)/2),1, {lub} If(C < ((H+L)/2),-1,0))
{5} + (If(c > 0,1 {lub}, If(C < 0,-1,0)) )

{6} + (If(L > Ref(L,-1),1, {lub} If(H < Ref(H,-1),-1,0))
{7} + (If(Cc > Ref(H,-1),1, {lub} If(L < Ref(L,-1),-1,0))




